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Preesentation af delarsrapport 2022

CEO Michael Hove & CFO Jakob Bendtsen
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® SIG (Tidl. DLLH) er bersnoteret pa Nasdaq mainbers siden 1984

B SIG er et handelsselskab som investerer i ejendomme, kreditobligationer & barsnoterede
aktier og tilmed arbejder aktivt med sin passivside

B Investeringsrammer er frie med mulighed for at oge balancen optil 150% af egenkapitalen
primeert via realkreditlan/seelgerpantebrev (Ikke kaldbare 1an)

B SIG’s direktion & bestyrelse har steerke kompetencer indenfor alle 3 aktiv klasser
B SIG har ca. 2000 aktionezrer (Insidere ejer ca. 50% af selskabets aktier)

B DPr. 31/7-2022 har selskabet en EK pa DKK 176 mio. og en balance pa DKK 305 mio.
fordelt pa 4 ejendomme, 16 kreditobligationer og 11 bersnoterede aktier
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Michael Hove
Adm. direktor

Tidl.
Bestyrelsesformand
iDLH A/S &
Naestformand i
Glunz

Formand i Rovsing

A/S

10 ars erfaring med
bersnoteret drift

25 ars erfaring i
small cap selskaber

Kompetence
primert pa drift,
ejendomme & aktier

Soren Dal Thomsen
Formand

Tidl. CEO i AP
Pension

CEO i Secure
Spectrum
Fondsmaeglerselskab
A/S

25 ar erfaring med
investering og ledelse

Kompetence primeert
pa kreditobligationer
& ejendomme

Direktion & Bestyrelse

Jakob Have

FRU

Tidl. CFO i Micro
Matic A/S & Skako
A/S

CEO & founder af
Nordic Compound
A/S

15 irs erfaring med
compliance,
regnskab og

aktieinvesteringer

Kompetence
primeert ekonomi,
compliance samt
aktier

Jorgen Beuchert
Bestyrelsesmedlem

Tidl. direkter i HSN
Norbank A/S og
ABN Ambro A/S

CEO i NCI A/S

40 ars erfaring med
investering og
kreditvurdering

Kompetence
primert pa
kreditobligationer &

compliance

Steen Sandgaard
Bestyrelsesmedlem

Tidl. direktor i
Sydbank A/S

Partner i
Vindingegruppen
A/S

30 ér erfaring med
investering,
ejendomme og
kreditvurdering

Kompetence
primeert pa
ejendomme

Thomas Hjort
Bestyrelsesmedlem

CEO i kapitalfonden
AHJ A/S

15 ar erfaring med
investering

Kompetence asset
allokering og

ejendomme
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T1-22/Juli 22 highlights

Resultat efter skat DKK 14,7 mio. 1 H1-2022

Resultat efter skat DKK 6,3 mio. efter skat i juli 2022

Samlet indtjening pa DKK 21 mio. efter skat efter arets 7 forste maneder
Samlet EK pa DKK 175,9 mio.

Veagtet EKF pa 12,6%

Investeringsbalance pa DKK 279 mio. og en EK pa DKK 176 mio.
- 4 ejendomme med DV pa DKK 165 mio. (59%)
- 16 kreditobligationer med DV pé 79,4 mio. DKK (28%)

- 11 bersnoterede aktier med DV 34,6 mio. DKK (13%)

B Selskabet har et lanetilbud pa den sidste ejendom med en kursgevinst pa ca. DKK 4,8 mio.
ved konvertering i H2

® Indre veerdi pa 3,66 DKK (UIV 3,43)

B Ikke aktiveret skatteaktiv pa ca. DKK mio. 135 (Ca. 2,86 DKK)
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Resultat H1 - 2022

Halvar Helar
Note (DKK million) 2022 2021 2021
Lejeindtagter 6,0 31 7.4
Finansieringsudgifter investeringsejendomme (0,9) (0,8) (0,4)
Kursgevinster realkreditlan 46 - -
@vrige udgifter investeringsejendomme (0,3) - (1,3)
Veerdireguleringer investeringsejendomme 6,6 - 4.5
Resultat af investeringsejendomme 16,0 25 10,2
Kursregulering af obligationer (2,2) 5,4 7.8
Kursregulering af aktier (4,9) 109 9,3
Aktieudbytter 2.6 0,2 1.6
Management fee mv. (0,4) (1,3) (2,5)
Renteindtagter 3.7 27 (==
Renteudgifter mv. (0,8) (0,4) (0,9)
Resultat af andre investeringer (1,8) 17.5 218
Investeringsresultat 14,2 20,0 32,0
Andre eksterne omkostninger (G,5) (G,5) (0,8)
Personaleomkaostninger (1,3) (1,1) (2,2)
Andre indtagter 0.4 - 05
Resultat fér skat 12,8 184 29,7
Skat af arets resultat 1,9 66 6.3
Periodens resultat 14,7 25,0 36,0

Resultat pr. aktie:
Resultat pr. aktie (EPS) a DKK 0,5 0,320 0,50 0,72
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D) a DKK 0,5 0,25 0,46 0,63
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Aktiver pr. 30/6-2022

Halvar Helar

Note (DKK million) 2022 2021 2021
1 Investeringsejendomme 165 0 119 4 1582
Udskudt skat 19.0 17.5 17.5
1540 1369 175,7

Langfristede aktiver i alt 184,0 136,9 175,7
Andre investeringer og vaerdipapirer 1170 58,5 1157
Andre tilgodehavender 25 08 1.4
Likvide beholdninger 23 111 21
121.8 110.4 119.2

Kortfristede aktiveri alt 121,88 1104 1152
Aktiver i alt 305,828 247,3 2949
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Passiver pr. 30/6-2022

Halvar Helar
Note (DKK million) 2022 2021 2021
Egenkapital
Aktiekapital 26 8 26 8 26 &8
Andre reserver (9,8) (2,6) (2,8]
Overf@rt resultat 1526 1271 137 9

169,6 150,9 162,1

Langfristede forpligtelser
Kreditinstitutter 87.1 72.3 75.6

Langfristede forpligtelser i alt 97,1 72,3 75,6

Kortfristede forpligtelser

Kreditinstitutter 329 182 48 7
Skyldig selskabsskat - 1,0 -
Andre geldsforpligtelser 6,2 4.9 85

391 241 57,2

Kortfristede forpligtelseri alt 39,1 24,1 57,2

Passiver i alt 305,88 2473 294,95
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SIG ejendomme (Strategi)

® SIG investerer primert i ejendomme med hoje ugearet afkast (Over 7%)

® SIG bruger en finansiel model med 60% realkreditlan, 20% seelgerfinansiering samt
modregning af deposita.

B 3 af 4 1an er til kort rente med 20 ars lebetid

B Samlet realkreditgeeld er ca. 97 mio. DKK

B SIG investerer primeert i ejendomme med gode beliggenheder, lange kontrakter, hvor lejer
har en god bonitet

B I alle ejendomme rates folgende kriterier
- Afkast
- Beliggenhed
- Lejeniveau (Genudlejningsmulighed)
- Lejerbonitet
- Sales & lease back struktur (Lejer beerer al drift og vedligehold)
- En meget attraktiv finansieringsmodel uden bankfinansiering

- Vi byder arligt pa ca. 20 ejendomme og far 1-2 stk.
® Alle SIG’s nuvaerende ejendomme giver en EKF pa over 18%
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SIG kreditobligationer (Strategi)

B SIG’s allokering i kreditobligationer styres i dag af selskabet NCI som administrerer
investering i kreditobligationer for mere end 800 mio. DKK for nogle af landets forende

fonde

® NCI er ofte lead investor ved selskabernes lantagning/omlaegning sa vilkar kan
forhandles/pavirkes

® Det har abenlyse stordriftsfordele for SIG at investere sammen med NCI i deres
investeringer for begge parter

® Alle investeringer fra NCI bliver indstillet saerskilt og skal godkendes af bestyrelsen i SIG

® Vi har reduceret vores eksponering over H1 via udleb/udtraekninger sa eksponering pr.
30/7-2022 er 79,4 mio. DKK fordelt pa 16 nordiske selskaber i alle brancher
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SIG aktier (Strategi)

B SIG investerer primeert i bersnoterede nordiske selskaber

B SIG investerer i valueselskaber som er markant undervurderet og med begraenset downside
(Lav KI, lav geeld, lav PE & lav EV/EBITDA)

® Vi har tet kontakt til ledelser/bestyrelser i de selskaber som vi investerer i ca. 4-6 gange pr.
ar.
® Vi har primert kompetencer i small cap selskaber med markedsveerdier optil 300 mio.

DKK

® Michael Hove/Jakob Have har mange ars erfaring/netveerk til primeert nordiske small cap
selskaber.

® Til enhver investering laves en indstilling til bestyrelsen som skal godkende den enkelte
investering.

® Vi har oget vores aktieeksponering i de forste 7 maneder og finder generelt markedet bedre
prissat nu end i 2021.
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Forventninger til 2022

® Selskabets malseetning er fortsat at forrente egenkapitalen med 10-15% arligt baseret pa
selskabets investeringer i ejendomme, obligationer og kapitalandele. Afkastet vil variere
bade inden for aret og over en arraekke, da der vil veere udsving i selskabernes veerdi samt
yderligere reguleringer pa ejendommene.

® Med udgangspunkt i en realiseret forrentning af egenkapitalen pa 12, 6% efter arets 7 forste
maneder samt et forventet positivt resultat for resten af aret, sa forventes
egenkapitalforrentningen for 2022 at ligge omkring den ovre del af selskabets generelle
malseetning om en gennemsnitlig forrentning pa 10-15% af egenkapitalen om aret.
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Aktiekursens udvikling i 2022
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CEO Michael Hove & CFO Jakob Bendtsen



